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  19.01.2022 


 


 
 


 חדשות )סדרה א'( אגרות חוב הנפקה לציבור של 


 באמצעות דוח הצעת מדף על פי תשקיף מדף 
 


 2022.01.19 רביעיציבור מתקיים היום, יום המכרז ל
 0061:הזמנות דרך חברי הבורסה והבנקים עד השעה  


 


 ₪  מיליון 318 -במכרז למשקיעים מסווגים הגיעו ביקושים של כ


 מ' ₪ ע.נ.  240 -סך ההתחייבות המוקדמת שקיבלה החברה ממשקיעים מסווגים כ 
 לדוח הצעת המדף  .41במקרה של ביקוש יתר יחול המנגנון המפורט בסעיף 


 


 
 


 


 נ"ב   428-צמוד מדד, מרווח מירבי כ   %03.2מירבית במכרז  ריבית  
 


 


 


 ניירות הערך המוצעיםתמצית פרטי 


 '( אסדרה חדשה של אג"ח סטרייט )סדרה  שם נייר הערך 


 צמוד למדד מחירים לצרכן  בסיס הצמדה 


 מועדי פרעון הקרן 


 כדלקמן:שווים  לאתשלומים  5
 2023דצמבר בחודש  10%  בשיעור שלתשלום ראשון 


 )כולל(  2024-2025בחודש דצמבר לשנים  15%התשלומים השני והשלישי בשיעור של  
 2026דצמבר בחודש  20% בשיעור של  רביעיתשלום 


 2027דצמבר בחודש  40% תשלום חמישי בשיעור של 


 )כולל(  2027עד  2022 משנת, החל דצמברו  יוניתשולם פעמיים בשנה בחודשים  ריבית 


 שנים  4.37-כ מח"מ


 נ"ב  428-מירבי כאפקטיבי מרווח  פת, משק0%3.2 ריבית מקסימום במכרז 
 . האחריות לבדיקת הנתונים מוטלת על המשקיע ובאחריותו בלבד. 18.01.2022לפי נתוני סגירה ליום    )*( 
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 )*( טבלת השוואה 


 דירוג הערות  )נב(   מרווח תשואה  מח"מ  הצמדה  שם נייר


 ---  428 2.31% 4.37 צמוד מדד  א'  סולאיר אגח
 ---  266 0.69% 4.37 צמוד מדד  דוראל אנרגיה אגח א 


 ---  289 0.92% 4.36 צמוד מדד  נופר אנרג'י אגח א 
 --- שעבוד ראשון על פרויקטים 195 0.12%- 3.82 צמוד מדד  משק אנרגיה אגח א 


 --- אג"ח להמרה  267 3.47% 4.22 שקלי אקונרג'י אג א 
 ---  143 2.30% 4.82 שקלי אלומיי אג ד 


 


 . האחריות לבדיקת הנתונים מוטלת על המשקיע ובאחריותו בלבד. 18.01.2022לפי נתוני סגירה ליום    )*( 
 
 
 


 תמצית פרטים אודות החברה


  .2021חברה ציבורית שהונפקה בפברואר  "(החברהבע"מ )"סולאיר אנרגיות מתחדשות   •


ובחו"ל. בייזום, תכנון,  עוסקת  החברה   • אנרגיות מתחדשות בישראל  וניהול של פרויקטים של  ביצוע תחזוקה    מימון, 


 שנים. 20 -לחברה צוות בעל ניסיון יזמי וביצועי מוכח של כ 


   .(12.01.2022תאריך )נכון ל מ' ₪ 530 -של כשוק בשווי   נסחרתו ממשקיעים מוסדיים  מ' ₪ 180-כהחברה גייסה  •


לחברה פעילות בישראל, ספרד, איטליה ופולין. בכוונת החברה לבחון כניסה לפעילות גם   -  רחבה  פריסה גיאוגרפית •


 במדינות נוספות. 


 . 2023מיליון ש"ח בגין הקמת פרויקטי החברה עד לסוף שנת   160-רווח קבלני צפוי של כ •


מגה    122-כ  -(, מתוכו  100%מגה וואט )  3,816-לחברה פורטפוליו משמעותי בהיקף כולל של כ  -  פורטפוליו משמעותי •


כ חיבור,  ולקראת  מחוברים  כ  704-וואט  הקמה,  ולקראת  בהקמה  וואט  וכ  1,008-מגה  מתקדם  בפיתוח  וואט  -מגה 


 מגה וואט.   2,023-מגה וואט בייזום. חלק החברה בפורטפוליו הינו כ  1,982


צפוי    2023מפרויקטים שעתידים להתחבר לרשת עד סוף שנת    FFOלהערכת החברה, הכנסות החברה /    -  צפויתזרים   •


 מ' ₪ בהתאמה(.  181-ו  320-צפוי לעמוד על כ FFOמ' ₪ בהתאמה. )חלק החברה בהכנסות /  308-ו  549-לעמוד על כ


 לפיתוח הצבר הקרוב  מקורות מימון אסטרטגיים •


אירו  250-ומו"מ מתקדם למימון בהיקף של כחתימת מזכרי הבנות   גוף    החברה התקשרה   –  מ'  עם  הבנות  במזכרי 


מיליון    134-מוסדי ישראלי ובנק אירופאי להשקעה והעמדת מימון לפרויקטי החברה באירופה בהיקף כולל של עד כ


אית להשקעה והעמדת מימון לחברות בנות  על משא ומתן מתקדם עם קרן השקעות אירופ  עדכנה בנוסף, החברה   אירו;


 (קישור לדיווח)  מיליון אירו נוספים. 110-בהיקף של עד כ


מערכות.    181-, באמצעות כמגה וואט  73-פורטפוליו גגות בישראל בהיקף של כלחברה    -  פרויקטים בולטים בישראל •


כ על  עומד  בפורטפוליו  החברה  כ  . 91%-חלק  להיום  הוקמו  98%-נכון  כבר  הגגות  לפורטפוליו    .מפורטפוליו  המימון 


 מ' ₪ בהתאמה.  17-ו 36-צפוי מצבר הגגות הינן על כ FFOהכנסות /  .הפניקס הגגות הועמד על ידי  


 פרויקטים בולטים בספרד •


ספרד הקמת  החברה    :אליזרסאן  כהשלימה  של  בהיקף  בספרד,  אליזרסאן  וואט  50-פרויקט  החברה  מגה  חלק   .


   לרשת החשמל. בשלבי חיבורהפרויקט נמצא  .מ' ₪ 14-כ הכנסה שנתית צפויה של .71%-בפרויקט עומד על כ


של    :Alfonso El Sabioפרויקט   בהיקף  של    12-)כ  MW  600פרויקט  בהיקף  החברה 50MWשדות  חלק  צפוי    ( 


על   רכישת    .47.4%לעמוד  השלימה  הפורטפוליו.    MW  200החברה  ליתרת  בקשר  נאותות  בדיקת  בהליכי  ונמצאת 


   .מ' ₪ בהתאמה 100-ו 180-כצפויים של  FFOהכנסות / בהנחת רכישת מלוא הפורטפוליו 


 . ₪92% ויחס הון עצמי למאזן )סולו( עומד על    מיליון   166  -ההון העצמי המיוחס לבעלי המניות עומד על כ   30.6.2021ליום   •


  )הנתונים מוצגים במיליוני ₪( *על פני שנה שלמה מייצגת יקטלייםתחזית הכנסות ונתונים פיננסיים פרו •



https://maya.tase.co.il/reports/details/1417280
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 .27.12.2021מייצגת. לפרטים נוספים ראו מצגת החברה מיום על שנה מלאה מבוסס  . , חלק החברה בסוגריים 100%מחושב לפי * 


 


 
 עיקרי אמות מידה פיננסיות


 אמות מידה פיננסיות
במשך  מיליון ש"ח  85ההון העצמי )ע"פ הדוחות המאוחדים של החברה( לא יפחת מסך של   - היקף מינימלי של הון עצמי •


 .תקופה של שני רבעונים רצופים 


 


 במשך תקופה של שני רבעונים רצופים. %52לא יפחת משיעור של    - היחס בין ההון העצמי סולו לבין סך המאזן נטו סולו  •
 


ל  • מאוחד  נטו,  הפיננסי  החוב  בין  על    -  מתואם  מאוחד   EBITDA-היחס  יעלה  רבעונים   15לא  שני  של  תקופה  במשך 
 .2023בדצמבר    31ליום    מהדוחות הכספייםהחל   רצופים 


 
 


 מנגנון התאמת ריבית בגין חריגה מאמות מידה פיננסיות


 
הבאים,   מהאירועים  מי  ריבית בהתקיים  מועד,  באותו  החוב  אגרות  של  מסולקת  הבלתי  הקרן  שתישא  לריבית  תתווסף 


מובהר כי בכל מקרה לא תעלה תוספת הריבית , בגין קרות כל אחד מהאירועים הקובעים, כאשר  0.25%בשיעור שנתי של  
 :לשנה  0.75%-ביותר מ


 .מיליון ש"ח   100ההון העצמי יפחת מסך של במקרה ש  -  הון עצמי •


 


 .%30יפחת משיעור של  במקרה שהיחס   - היחס בין ההון העצמי סולו לבין סך המאזן נטו סולו  •
 


 31החל מהדוחות הכספיים ליום    14לא יעלה על    -  מאוחד מתואם  EBITDA-היחס בין החוב הפיננסי נטו, מאוחד ל •
 .2023בדצמבר 


 


 מגבלות על חלוקה


החברה מתחייבת כי עד לאחר הפרעון הסופי של אגרות החוב, ביצוע חלוקה כמשמעה בחוק החברות על ידי החברה, לרבות 


מניות,  של  עצמית  הנאמן    רכישה  בפני  הצהירה  שהחברה  לכך  כפוף  כל יהיה  מתקיימים  כי  מטה,  כמפורט  חתום  באישור 


 125 -בניכוי סכום החלוקה לא יפחת מ  ( שטר הנאמנות של החברה )כהגדרתו ב סך ההון העצמי  ( 1)   התנאים המפורטים להלן: 


הכספיים החל מהדוחות    (3)   ; 33%  לא יפחת משיעור של   היחס בין ההון העצמי סולו לבין המאזן נטו סולו   (2)   ; מיליון ש"ח 


ל   , 2023בדצמבר    31ליום   מאוחד  נטו,  הפיננסי  החוב  בין  מתואם    EBITDA-היחס  על  מאוחד  יעלה  במועד   ( 4)  13לא 


ולא תקום   לשטר הנאמנות   5.1ההחלטה על החלוקה לא קיימת עילה להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי כאמור בסעיף  


על פי  שטר הנאמנות ל  4.5.1החברה עומדת באמות המידה הפיננסיות המפורטות בסעיף   ( 5)  ; עילה כאמור כתוצאה מהחלוקה 
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דירקטוריון החברה דן וקבע כי לא קיים   ( 6) ;  פורסמו עובר למועד החלוקה דוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה, אשר  


לא תבוצע חלוקה אם מתקיים   ( 7)   ; חשש סביר כי כתוצאה מהחלוקה לא תוכל החברה לפרוע את אגרות החוב )סדרה א'( 


ריון החברה אישר , אלא אם דירקטו 1970-סימן אזהרה כהגדרתו בתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 


מהרווח הנקי של החברה על פי   50%סכום החלוקה לא יעלה על    (8);  כי אין בחלוקה כדי לפגוע בכושר הפירעון של החברה 


דוחותיה הכספיים המאוחדים השנתיים המבוקרים או הרבעוניים הסקורים האחרונים שפורסמו למועד החלוקה, בנטרול 


 רווחי שערוך שטרם מומשו.


  התחייבות לא ליצור שעבוד שוטף 


מיליון אירו )להלן:   30-נכון למועד שטר נאמנות זה, לחברה שעבוד צף על נכסי החברה לטובת גוף מממן כנגד חוב בסך של כ
החברה מתחייבת, כי בכפוף להשלמת הנפקת אגרות החוב )סדרה א'( מכוח שטר נאמנות זה, יוסר   "החוב לגורם המממן"(. 


האמור ומאותו המועד וכל זמן שאגרות החוב טרם נפרעו במלואן, היא לא תיצור שעבוד שוטף כללי על כלל נכסיה השעבוד  
בכפוף לאמור בסעיף זה להלן )למען הסר   וזכויותיה הקיימים והעתידיים לטובת צד שלישי, אלא אם יתקיים התנאי שלהלן. 


ת ליצור כל שעבוד אחר כאמור בסעיף זה להלן(: ללא צורך ספק מובהר כי בכל מקרה וללא כל תנאי תהיה החברה רשאי 
בקבלת הסכמת מחזיקי אגרות החוב או הנאמן, החברה תיצור לטובת הנאמן, במקביל ליצירת השעבוד השוטף לטובת הצד 


ן אגרות השלישי, שעבוד שוטף על כלל נכסיה וזכויותיה, הקיימים והעתידיים, באותה דרגה פרי פאסו על פי יחס החובות בגי 
ושעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד  וכלפי הצד השלישי, להבטחת מלוא התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב  החוב 
אגרות החוב לא נפרעו במלואן או עד לביטול השעבוד האמור אשר ניתן לטובת הצד השלישי הנ"ל )לפי המוקדם(. החברה 


בוד כנזכר לעיל. יובהר, כי ביטול שעבוד שוטף לטובת מחזיקי אגרות החוב ימי עסקים טרם יצירת שע   7תיתן לנאמן הודעה  
יבוצע בכפוף להמצאת אישור  כאמור,  נרשם השעבוד השוטף החדש  לטובת הצד השלישי שלטובתו  ביטול שעבוד  בעקבות 


השלישי וכן כי לא לנאמן בנוסח לשביעות רצון הנאמן מאת יועץ משפטי של החברה שלפיו לא קיים שעבוד שוטף לטובת הצד 
מרשם  עותק  לרבות  אסמכתאות  בצירוף  והכל  החברות  ברשם  החברה  במרשם  השלישי  הצד  לטובת  שוטף  שעבוד  רשום 


 החברות המאשר כי השעבוד לטובת הצד השלישי הוסר ממרשמי רשם החברות.


כפי שיפורט במסמכי    החברה המפורטות לעיל הינו  התחייבויות   של  והמחייב  המלא   המידע המפורט לעיל נערך לנוחות המשקיעים והינו תמציתי בלבד. הנוסח  
 )ראו קישור למטה( ובדוח הצעת המדף שעל פיהם יונפקו ניירות הערך לציבור. בלבדההנפקה 


 
 
 


 


 


 


 


 


 


 


 תמצית עילות לפירעון מיידי


שטר   • פי  על  או  החוב  לאגרות  בקשר  בפרעונו  חבה  היא  אשר  כלשהו  סכום  תפרע  לא  החברה  באילו  אם  תעמוד  לא  או  הנאמנות 
 ( ימים. 14מהתחייבויותיה המהותיות על פי שטר הנאמנות, והחברה לא תיקנה הפרה זו בתוך תקופה בת ארבעה עשר ) 


אם נתמנה לחברה מפרק זמני או בעל תפקיד בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או מונה נאמן זמני, כהגדרת   •
ידי בית משפט או צו בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או  -לות פירעון או ניתן צו פירוק זמני על מונח זה בחוק חד 


( ימים מיום נתינתם.  45תתקבל החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה והמינוי כאמור או ההחלטה כאמור לא בוטלו תוך ארבעים וחמישה ) 
תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות ו/או צווים כאמור שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה  על אף האמור לעיל, לא תינתן לחברה 


 או בהסכמתה. 


אם יוטל עיקול על נכס מהותי )כהגדרתו להלן(, או אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה לפועל כנגד נכס כאמור או מומש שעבוד כנגד נכס   •
 ( וחמישה  יוסר או הפעולה לא תבוטל, לפי העניין תוך ארבעים  והעיקול לא  ימים ממועד הטלתם או ביצועם, לפי  45מהותי כאמור;   )


לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או  העניין. על אף האמור,  
 בהסכמתה.  


אם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים )זמני או קבוע( על נכס מהותי, או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני אשר לא   •
אם ניתן צו למינוי כונס נכסים קבוע על נכס    -( ימים ממועד הגשתם או נתינתם, לפי העניין; או  45נדחו או בוטלו תוך ארבעים וחמישה ) 


ף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או  מהותי. על א 
 בהסכמתה.  


אם החברה תקבל החלטת פירוק )למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת( או אם נתמנה לחברה נאמן כהגדרתו בחוק חדלות פירעון או אם   •
קבוע או כל צו אחר בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או מונה לחברה מפרק קבוע או  ניתן נגדה צו פירוק סופי ו 


 בעל תפקיד בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון. 
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ם כהגדרתו בחוק  )א( אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או כל הליך דומה לפי חוק חדלות פירעון או בקשה לצו פתיחת הליכי  •
לחוק החברות    350חדלות פירעון או אם יינתן צו כאמור כנגד החברה או אם החברה תגיש בקשה לפשרה או להסדר עם נושיה לפי סעיף 


או בהתאם להוראות לחוק חדלות פירעון )למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה החברה לרבות פיצול שאינם אסורים  
ר זה, ולמעט עשיית הסדרים בין החברה לבין בעלי מניותיה שאינם אסורים על פי שטר זה ושאין בהם כדי להשפיע על יכולת  לפי תנאי שט 


הפירעון של אגרות החוב(, או אם החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור בסעיף )א( זה, על רקע העדר יכולתה של  
לחוק החברות כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( או בקשה    350או )ב( אם תוגש בקשה לפי סעיף  החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן;  


 ( ימים ממועד הגשתה.  45לפי חוק חדלות פירעון )שלא בהסכמת החברה( אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך ארבעים וחמישה ) 


ור מוקדם של מחזיקי אגרות החוב, בהחלטה  אם בוצע מיזוג, במסגרתו החברה היא החברה הקולטת או חברת היעד, ללא קבלת איש  •
ימי עסקים לפני מועד השלמת המיזוג, כי   10מיוחדת, אלא אם כן הצהירו החברה או הישות הקולטת כלפי מחזיקי אגרות החוב, לפחות 


גרות החוב  לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של הישות הקולטת, לקיים את התחייבויות החברה כלפי מחזיקי א 
)סדרה א'(. במקרה של מיזוג כאמור, החברה תמסור הצהרה לפיה לא יועברו לחברה הקולטת או חברת היעד, לפי העניין, שעבודים באופן  
שהחברה לא תעמוד בהוראות שטר הנאמנות הנוגעות לאי יצירת שעבודים וכן כי כתוצאה מהמיזוג לא יועברו לחברה הקולטת או חברת  


 ניין, שעבודים הסותרים את התחייבויות החברה להימנע מיצירת שעבודים מסויימים כמפורט בשטר זה. היעד, לפי הע 
אם הועמדה לפירעון מיידי סדרת אגרות חוב אחרת שהנפיקה החברה בין אם רשומה למסחר ובין אם לאו או אם חוב מהותי של החברה   •


ההעמדה לפירעון מיידי כאמור לא בוטלה בתוך    –וב מהותי של החברה  ו/או של חברה מאוחדת, הועמד לפירעון מיידי, ובמקרה של ח 
 ( ימים ממועד העמדתו לפירעון מיידי.  30שלושים ) 


 
 


-מיליון ש"ח, או מ   45" משמעו חוב או חובות מצטברים אשר במועד ההעמדה לפירעון מיידי הינו גבוה מסך של  חוב מהותי לעניין זה " 
מובהר כי העמדה לפירעון מיידי של הלוואה ללא יכולת חזרה    . בדוחותיה המאוחדים, לפי הנמוך מביניהם מהמאזן של החברה    10%


 ( לא תיחשבנה לעניין זה כהעמדת חוב מהותי לפירעון מיידי.  Non-Recourseללווה ) 
 


ה זו בחלק הרביעי לתקנון  אם הבורסה השעתה את המסחר באגרת החוב, למעט השעיה בעילה של היווצרות אי בהירות, כמשמעות עיל  •
 ימים.    60הבורסה, וההשעיה לא בוטלה בתוך  


 אם החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרתו בחוק ניירות ערך.   •


 אם החברה תפסיק את תשלומיה או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלומיה.   •
לעת, או תודיע על כוונתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי  אם החברה תחדל מלהמשיך לעסוק או לנהל את עסקיה, כפי שיהיו מעת   •


 שיהיו מעת לעת ו/או לנהלם. 
 במשך שני רבעונים קלנדרים רצופים.    שטר הנאמנות ל   4.5אם החברה לא תעמוד באיזו מאמות המידה הפיננסיות האמורות בסעיף   •
 לשטר הנאמנות.   סיפא   5.1.7אם החברה תחוסל או תימחק מכל סיבה שהיא, למעט במסגרת מיזוג כאמור בסעיף   •


אם בוצעה מכירה של רוב נכסי החברה, ולא התקבלה למכירה כאמור הסכמת מחזיקי אגרות החוב )סדרה א'( בהחלטה רגילה; לעניין   •
( חודשים רצופים, למכירת  12" פירושה עסקה או מס' עסקאות במצטבר, בתקופה של שנים עשר ) מכירה של רוב נכסי החברה סעיף זה, " 


מסך הנכסים של החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים    50%נכס )או נכסים( ששוויו )או שווים, לפי העניין( עולה על שיעור של  
כאמור, לא תיחשב הפרה, ובלבד שעל פי   50%ים בשיעור העולה על  האחרונים של החברה שפורסמו. למרות האמור לעיל, מכירה של נכס 


הודעת החברה כפי שתיכלל בדיווח מיידי יצוין כי כל התמורה נטו מיועדת לרכישת נכס )שאינו נכס של חברות מאוחדות( או השקעה  
יד המאוחד על ידי החברה לא תיחשב  נוספת, לרבות השקעה בחברות מאוחדות, והכל בתחום פעילותה של החברה. יודגש כי מכירה לתאג 


 כמכירה לצורכי סעיף זה לעיל.  
 


'(, וקיים חשש ממשי שהחברה  א   סדרה אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההנפקה לראשונה של אגרות החוב )  •
 '( במועדן.  א   סדרה לא תוכל לפרוע את אגרות החוב ) 


ימים מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו או ככל    30חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך  אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא   •
 שניתנה ארכה לחברה על ידי רשות מוסמכת לפרסום דוחותיה הכספיים, תום תקופת הארכה, לפי המאוחר מבין השניים. 


 אם אגרות החוב נמחקו מהמסחר בבורסה.  •
או הפרה איזו מהתחייבויותיה כאמור בסעיף   שטר הנאמנות ל   2.5  -ו   2.4יבותה שבסעיפים  אם החברה תבצע הרחבת סדרה בניגוד להתחי  •


 . שטר הנאמנות ל   2.9
 . שטר הנאמנות ל   4.6החברה ביצעה חלוקה בניגוד לאיזו מהוראות סעיף   •
 . שטר הנאמנות ל   4.7אם החברה הפרה את התחייבויות בסעיף   •
 . שטר הנאמנות ל   2.6אם החברה תבצע הרחבת סדרה בניגוד להתחייבותה שבסעיף   •


אם בוצעה הפרה יסודית של תנאי אגרות החוב או שטר הנאמנות או אם לא תקיים אילו מהתחייבויותיה המהותיות במסגרתם, ובכלל   •
אם נתן הנאמן הודעה לחברה    -ו מלא, והכול  זה התברר כי מצג מהותי של החברה באגרות החוב או בשטר הנאמנות אינו נכון או אינ 


 ( ימים ממתן ההודעה. 14לתקן את ההפרה והחברה לא תיקנה הפרה כאמור תוך ארבעה עשר ) 


 אם קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב.  •
עסקה על ידי צד שלישי, אשר כתוצאה ממנה, במישרין או בעקיפין, תחדל  אם נעשתה עסקה על ידי הגברת פאולה וילין שגב או נעשתה   •


גברת פאולה וילין שגב מלהיות בעלת שליטה בחברה. לעניין זה יובהר כי עסקה כאמור לא תחשב כעסקה בעקבותיה תחדל גברת פאולה  
ד גברת פאולה וילין שגב תיוותר בעלת  וילין שגב מלהיות בעלת שליטה בהתקיים האמור לפחות באחת מהחלופות להלן: )א( כל עו 


השליטה בחברה, לרבות ביחד עם אחרים )כמשמעות מונח זה בחוק ניירות ערך( )המניות שיוחזקו על ידי גברת פאולה וילין שגב ביחד עם  
כל עוד גברת  מדבוקת השליטה; )ב(    50%-"(, ובלבד שגברת פאולה וילין שגב תחזיק למעלה מ דבוקת השליטה אחרים תיקראנה ביחד " 


מזכויות ההצבעה בחברה, ולא קיים בעל מניות אחר בחברה המחזיק לבד או יחד עם    30%פאולה וילין שגב מחזיקה בשיעור של לפחות  
משמע גברת פאולה    –"גברת פאולה וילין שגב"    לשטר הנאמנות   5.1.26אחרים בשיעור גבוה יותר של זכויות ההצבעה בחברה. לעניין סעיף  


 ו/או בני משפחתה מדרגה ראשונה.   וילין שגב 
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למען הסר ספק יובהר לעניין זה, כי הורשה ו/או ירושה על פי דין אינה מהווה העברת שליטה לעניין סעיף זה וככל שתועברנה החזקות מי  


 יף זה.  מבעלי השליטה בחברה בדרך של הורשה ו/או ירושה על פי דין כאמור, היורשים יכללו בהגדרת בעל השליטה לעניין סע 
 


במקרה בו תוחלף השליטה, בהתאם להוראות סעיף זה לעיל, קרי במקרה בו אישרה אסיפת מחזיקי אגרות החוב את העברת השליטה  
בחברה לבעל שליטה חדש )בסעיף זה בלבד: "בעל השליטה החדש"(, העילה שבסעיף זה, בשינויים כמתואר בסעיף זה להלן, לרבות הצורך  


גרות החוב בהחלטה רגילה, טרם העברת השליטה, תחול ביחס לבעל השליטה החדש. לעניין זה ביחס לבעל  בקבלת הסכמת מחזיקי א 
מהון המניות המונפק והנפרע של החברה )במישרין או בעקיפין(    45.01%-החזקה של לפחות ב   -השליטה החדש בלבד "שליטה" משמעה 


ת ערך או, במקרה בו ימחקו מניות החברה מהמסחר בבורסה, החזקה  אך שלא באמצעות החזקה עם אחרים, כהגדרת המונח בחוק ניירו 
 מהון המניות המונפק והנפרע של החברה )במישרין או בעקיפין(.   50.01%של לפחות  


ימים רצופים, למעט במקרה שהפסקת    60ככל ואגרות החוב ידורגו, )א( אם אגרות החוב יפסיקו להיות מדורגות לפרק זמן העולה על   •
 (. BBB-הדירוג הינה כתוצאה מסיבות או נסיבות שאינן בשליטתה של החברה; או )ב( אם דירוג אגרות החוב ירד מתחת לדירוג ) 


  70%אם בוצע שינוי בעיקר פעילותה של החברה, באופן שעיקר פעילותה אינו בתחום האנרגיה המתחדשת )יובהר כי לעניין סעיף זה,   •
 את עיקר פעילותה של החברה(. ויותר מפעילותה של החברה יהווה  


  90, לא יוסר בתוך  שטר הנאמנות ל   4.7.2ככל והשעבוד הצף על נכסי החברה לטובת גוף מממן כנגד החוב לגורם המממן כמפורט בסעיף   •
 יום ממועד הרישום למסחר של אגרות החוב )סדרה א'(.  


 
סעיף   הכספיים    5.1לעניין  בדוחות  העניין,  לפי  המצרפי,  ערכם  או  ערכו  אשר  נכסים  של  צירוף  או  נכס  הינו  מהותי"  "נכס  כולו,  זה 


 מסך המאזן המאוחד של החברה.    37%המאוחדים של החברה במועד האירוע עולה על  
 


כפי שיפורט במסמכי    החברה המפורטות לעיל הינו  התחייבויות   של  והמחייב  המלא   המידע המפורט לעיל נערך לנוחות המשקיעים והינו תמציתי בלבד. הנוסח 
 .ההנפקה בלבד )ראו קישור למטה( ובדוח הצעת המדף ותשקיף המדף שעל פיהם יונפקו ניירות הערך לציבור


 


 


 


 למידע נוסף  קישורים


 https://maya.tase.co.il/reports/details/1349275 -  קישור לתשקיף המדף של החברה  •


 https://maya.tase.co.il/reports/details/1422399/2/0 - קישור למצגת החברה •


 https://maya.tase.co.il/reports/details/1426515 - וח הצעת המדףקישור לד •
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 דגשים והערות


האמור לעיל הינו למטרת אינפורמציה בלבד, ובשום אופן אין לראות בו הצעה ו/או ייעוץ לרכישה ו/או למכירה ו/או להחזקה של ניירות הערך   •


ניתוח מלא של כל הנתונים  המידע המפורט לעיל אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע, וכן אינו מתיימר להוות  המתוארים לעיל.


 .והינו מידע תמציתי מתוך דיווחי החברה במאיה המופיעים בו 


המידע המלא והמחייב אודות החברה, עסקיה ופעילותה מפורט בדיווחי החברה באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך ושל הבורסה לניירות    •


דיווחי החברה,  של  הכספיים  דוחותיה  לרבות  בע"מ,  אביב  בתל  להשלמה  ערך  תשקיף  ולרבות  המידיים  החברה  ומדף  ה  בשל  יום  שפורסם 


לעת.  01.02.2021 מעת  מפרסמת  שהחברה  המלאים  ההנפקה  מסמכי  החוב,    וטיוטות  אגרות  תנאי  לרבות  ההנפקה  של  המחייבים  התנאים 


מפורטים בדוח הצעת מדף שפרסמה החברה וכל דיווח אחר שיפורסם על ידי החברה בהתאם להוראות כל דין. מסמך זה אינו מהווה הצעה  


   של ניירות ערך, או התחייבות להציע ניירות ערך. 
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